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A KELER Csoport

KELER — Kozponti Ertéktar

Kdzponti Elszamolohaz és Ertéktar
(Budapest) Zrt.

Alapitas 1993-ban, MNB, BET, BAT
2004-ben szakositott hitelintézet
KSZF szerep 2009-ig

Sajat tdke: 13 Mrd Ft

KELER KSZF — CCP

KELER Kozponti Szerzddd Fél Kft.
Alapitas 2008-ban

Makodés 2009. januar 1-t6l

Sajat tdke: 50 M Ft

A KELER készfizetd kezesként a
KELER KSZF mogott

Tulajdonosok - KELER

46,67%
53,33%

‘l Magyar Nemzeti Bank B Budapesti Ertéktézsde ‘

Tulajdonosok - KELER KSZF

13,33%

11,67%

75,00%

B KELER B Budapesti Ertékiézsde B Magyar Nemzeti Bank ‘
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Keresked és utani infrastrukturak szerepe

o Kereskedés utani infrastrukturak (Post-trade infrastructures): kdzponti
szerzodoéfel (CCP) es kdzponti értektar (CSD)

— Céljuk az értékpapirok és pénzeszkozok hatékony és biztonsagos cseréjének
elésegitése és megvalositasa

MAPAR ALLAMROTVINY

Kereskedés
utani
infrastrukturak
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A keresked és és elszamolas at 6kepiacon

Ugyfél —l Ogyfél

ajanlat Tozsde ajanlat
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Kliringtag
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Ajanlat .
Kliringtag

parositas
Kereskedési| adatok

Kdzponti szerzddé fel

Elszamolasi Kliring, garanciavallalas
megbizott

Kdzponti értektar

Elszamolas, letétkezelés

@SLER
@,{«.u K@

5



Keresked és utani infrastrukturak

MNB Budapesti Ertékt6zsde

KELER csoport

Garanciavallalas (KELER KSZF Kft.)

Kliring és Ertéktar (KELER)

kereskedés

garancia-
vallalas

kliring,
elszamolas



Az infrastrukturak legf obb feladatai |.

o Kiliring:
A kliring a kereskedesi megbizasok feldolgozasanak, egyeztetésenek es
megerdsitesenek a folyamata (Tpt.)

— A kereskedést és az elszamolast koti 6ssze

Célja az egyes szerepldk (KLIRINGTAGOK) pozicidinak kiszamolasa brutté vagy
nettod elven, poziciévezetés — a kliringtagok pozicidinak folyamatos nyilvantartasa

e Kockazatkezelés:

A kozponti szerz 6dé6 fel (CCP) az elado és a vev 6 kdzé all, hogy garantalja az
ugylet létrejottét, azaltal, hogy nemteljesités eset  én a vétkes fél helyett teljesit

El6seqiti a kereskedést, mert a feleknek nem kell egymas kockazataval szamolni
(Id. anonim kereskedés)

A biztositékrendszer egyes elemeinek meghatarozasa
Biztositékszamitas (kliringtagok szamara)
Nemteljesitések kezelése (iranyitasa)
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A kGzponti szerz 6do fel
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Az infrastrukturak legf obb feladatai II.

 Elszamolas: a tényleges terhelés és jovairas folyamata ahol az
értekpapir tulajdonjogat athelyezi az eladordl a vevére es ezzel egy
id6ben a pénzeszkozt atutalja a vevo6tdl az eladdéhoz

— Korabban fizikai teljesitéssel
— Ma mar elektronikusan, ritkan fizikai teljesitéssel
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A KELER szolg altatasai

o Kdzponti ertéktari tevekenységek

Dematerializacio — kdzponti ertékpapir-nyilvantartas
Kozponti ertékpapirszamla-vezetés

Kozponti ertékpapir-adatbazis karbantartas

ISIN allokacio

Tarsasagi események kezelése

e Elszamolohazi tevékenységek

o Garantalt t6zsdei kliring és elszamolas a KSZF
garanciavallalasa mellett

o Tbzsden kivili (OTC) elszamolas — nem garantalt piac
o Pénzszamla-vezetés
 Nemzetkozi elszamolasok
« aKELER a fizetési rendszerek fontos résztvevéje (GIRO, VIBER)
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A KELER ugyfeleli

» Hitelintézetek: bank, takaréksztvetkezetek, fioktelepek
» Befektetési szolgaltatok, brokercégek
o Kiulfoldi tigyfelek — nemzeti és nemzetkdzi kbzponti ertéktarak
« Ertékpapir kibocsatok
 Egyéb:
— Magyar Nemzeti Bank
— Allamadossag Kezelb Kézpont Zrt.
— Magyar Allamkincstar
— Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.
— MAVIR - villamosenergia-piac szamara szolgaltatas
o Julius 1-t6l: FGSZ és a foldgaz kiegyenlitdé piac kdzvetlen résztvevai
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.
A KELER KSZF lgyfelei, kliringtagsag

« KELER KSZF ugyfelei: KLIRINGTAGSAG: befektetési szolgaltatok,
hitelintézetek, arutézsdei szolgaltatok, fioktelepek

o Julius 1-t6l: gazpiaci kliringtagok

e Ajogviszony keletkezése
— akliringtagsagi szerz6des KELER KSZF és a kliringtag altali alairasaval

A szerzddés megkotesenek elbfeltetelei
— tevékenység végzésére jogosito felligyeleti engedély
— KELER KSZF altal tamasztott tékekovetelmenyeknek valé megfelelés
— elszamolasi es poziciovezetési szerz6des megkotése a KELER-rel
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Garantalt elszamolasu term ékek

Reszvenyek Hitelpapirok

A" kategorias részvény « Vallalati kotvény

,B” kategorias részveny

_ o Jelzaloglevel
e Szabad piac I. — QQQ

« Allamkotvény

e Index
* Diszkontkincstarjegy
o Certifikat
* Befektetesi jegy Pénzligyi Ugyletkor
© ETF e Kamat
) « Deviza
Aru szekcid _
» Keresztdeviza
e Gabona
« Arany

(ELED)
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Garanciarendszer, garanciaelemek

Egyéni biztositékok:

. Alapszintld pénzugyi fedezet
o Arkilonbozet

. Alapbiztositek

. Kiegészitd penzigyi fedezet

Kollektiv biztositékok:
. Egyéni hozzajarulas a kollektiv garancia alapokhoz

Sajat eszk6zok:
. KELER KSZF sajat téke
. KELER készfizeté kezessége

(ELED)
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Biztositekeszkdzok

o Szeles korben elfogadott (likvid) eszkdzdk (aranyuk a
biztositekallomanyon belil, 2010. marcius):

Készpénz (magyar forint) (7,7%),
Devizak (0,5%),

Bankgarancia (0,0%),
Allampapirok (81,2%),
Részvények (8,9%),

Vallalati kotvenyek (1,7%)

» Az aktualis piaci arakat tukrozd befogadasi erték (napi ertékeles,
szikseég esetén akar tobbszor is)

» A piaci ar meghatarozott %-kal csokkentve - az ar-, és likviditas
kockazat csokkentésere
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KELER Csoport kiemelt projektje
Gazpiaci elszamolas kialakitasa 2010. julius 1-ével

 Magas rendelkezésre allasu infrastruktura kialakitasa

e Uj piac informatikai tamogatasa

* Megfelel6 biztonsagi megoldasok

 Uj szolgéltatas jogi, szabalyozasi, szamviteli feltételeinek
kialakitasa

« Ugyfelek felkészitése, oktatasa




Fobb m érfoldkodvek

e 2009.
e 2009.
e 2009.
« 2010.
« 2010.

e 2010.
nak

e 2010.
« 2010.

majus 5. — FGSZ elszamolohazi palyazat kiirasa
szeptember 30. — palyazat eredmeényhirdetése
oktober 8. — FGSZ-KELER szerz6deskotés

februar 5. — NFKP szabalyzatrol sz6l6 MEH hatarozat
marcius 1. — FGSZ-KELER k6z0s tesztelés kezdete

marcius 31. — KELER-KSZF szabdlyzatok benyujtdsa PSZAF-

majus 3. — ugyféltesztek / probatizem kezdete
julius 1., 06:00 — NFKP piac indulasa



Szolg altatasok a g azpiac szerepl 6inek

 NFKP-n végrehajtott tigyletek kliringje, elszamolasa
» Gaznapi egyensulytalansagok kliringje, elszamolasa
Ennek kereteben:

» (Gazpiaci kliringtagsagi rendszer lzemeltetése

« Gazpiaci kliringtagi poziciovezetes

» Garanciavallalas

» Biztositekrendszer (egyéni elemek és GKGA — gazpiaci kollektiv
garanciaalap) tzemeltetése, folyamatos biztositék szamitas

o Pénziigyi teljesités
 Nemteljesitések kezelés

Kapcsolodo ,altalanos” banki szolgaltatasok:
o Pénz- és értékpapirszamla-vezetés
» Biztositék eszkdzdk nyilvantartasa és —kezelése
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Szamlavezetés

Szamlavezetés, biztositekkezelés

Elszamolas

Visszaigazolas,
riportok,
elszamolas

Pénziigyi fedezet Parositott ligylet

Kereskedés

( Nekp ) | Piaci szerepl$ |-

SRR [ i Phdmmﬁ —

Kapacitasok
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Koszonom a figyelmet!

prager.adam@Kkeler.hu




